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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aen-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsak-
tieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

LBrevdato ' ' : |
28. december 2010 ;
! Forsikringsselskabets navn |
PFA Soraarneq

Overskrift

Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel p3 anmeldelsen:

Justering af Markedsvaerdigrundlag

Resume
Resuméet skal give et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Hermed anmeldes opdateringer til markedsvaerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livs-
forsikringshensaettelserne. Opdateringerne omfatter

Dgdelighedsintensiteter
Invaliditeintensiteter
Reaktiveringsintensiteter
Genkgbsintensiteter

Justering af IBNR for invalideskader

1SRl

- Derudover anmeldes en pracisering af beregning af risikotilleg.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20 stk. 1, nr. 6 i Anordning om ikrafttraeden for Grgnland af lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelsen angives.

28. december 2010. Anvendes ved 3rsregnskabet for 2010.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold.
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvasrende anmeldelse ophaever
eller ndrer. ‘

Denne anmeldelse ophaever anmeldelsen med overskrift Justering af dgdelighed til hensaettelses-
formdl af 21. december 2009, samt a&ndrer anmeldelsen med overskrift Markedsvaerdigrundlag
af 17. december 2008.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pd en sa klar og pracis form, at det uden videre

kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det
anmeldte vedrgrer.
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Grundlag for Estimationen

PFA Soraarnegs bestand er for lille til at en fuld analyse pd PFA Soraarneqs egen bestand kan
give mening. Derfor er PFA E’ensmns observationer og analyser anvendt. Det er forventningen,
at dette er reprasentativt fon PFA Soraarneqgs bestand.

Dgdelighedsintensiteter |

Aktlvd¢dehgheden for kvmden savel som maend modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,
ux = a4 105t-10 cam¢ | cen korrektion for forventede levetidsforbedringer. Arets analyse,
som er baseret pad data for 2005 til 2009, giver anledning til opdatering af parametrene for
aktivdgdeligheden, som bllver

Maend Kvinder
a 0,000072 0,000043
b 4,894425 4,708213
¢ 0,048436 0,048872

Arets analyse har ikke givet| anledning til andring i forventningerne til fremtidige levetids-
forbedringer.

Invalidedgdeligheden modellenj'es ved
/jifv = max {av + 10brFex-10 pf"d} ,

hvor x er alder og v er vangheden Arets analyse har ikke givet anledning til opdatering af
parametrene a,, b, og ¢,. |
|
) !
Invalideintensiteter

Invalideintensiteten i markeds{vaerdigrundlaget modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,
|

= max{a+ 107410, 10741

Arets analyse, som er baseret pa data fra 2005 til 2009 giver anledning til opdatering af parame-

_trene, som bliver .

Maend Kvinder
a 00 -0,001139
b 5514548 6,664036
¢ 0,038380 0,022636

Reaktiveringsintensiteter
Reaktiveringsintensiteten modelleres med varighed, p3 formen

,di)fvzmax{o b, + a, max {x, xo}}

hvor x angiver alder og v anglver varigheden. Der skelnes kun mellem om v er over eller under
2 ar. Arets analyse, som er baseret ps data for 2005 til 2009, giver anledning til en opdatering
af parametrene, som bliver, ;
; Maend Kvinder
v1§2§r v>2ar v<2ar v>2iar
ay -0,908498 -0,004429 -0,006550 -0,004146
b, 0586800 0,221763 0,482156 0,208978

|
x9 24 29 24 29
i
|
! 2
|
\
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Genkgbsintensiteter
Genkgbsintensiteterne der bruges til direkte modellering af genkgbsadfaerd opdateres, siledes at
de bliver

8 — { Lixcon} (0,06 —0,0015(x — 30)*) £ <5
x,t 1{x<60} (0,04 — 0,0010(x — 30)*) ,t>5

Her angiver t tiden i 3r siden regnskabsdatoen, og x angiver alderen til tid . Modellen svarer
til det anmeldte for PFA Pension.

Justering af IBNR for invalideskader
En analyse af IBNR niveauet for invaliditet g@r, at bedste skgn for IBNR fastsaettes til 5,5
maéneders risikopraemie totalt set (som erstatter 2,5 maneder).

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VL.

fEndringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag. Pracisering af principper for opggrelse af
risikotilleg fremgar af aendringerne i bilag 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser,
anfgres dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen kon-
sekvenser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 - 5, i lov om finansie! virksomhed
skal der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redeggrelsen skal
endvidere overholde kravene i § 3.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Vedrgrende kravene i § 3
henvises til tilsvarende anmeldelse for PFA Pension med overskrift Justering af Markedsveerdi-
grundlag af 22. december 2010, specifikt redeggrelsen i henhold til § 4 stk. 4. :
Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser,
-| anfgres dette. Kan alternativt-anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4." .

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Soraarneq.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er
der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i “Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4."

Den totale sendring i livsforsikringshenszettelsen er af uvaesentlig st@rrelse, hvilket til dels skyldes,
at de enkelte sendringer har modsatrettede effekter.

[ Navn ' |
Lis Hasling
lDato og underskrift v /-)( Xp/\\ N |
28. december 2010 (/ v JUOYVNT "6
3
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Jorgen Bgnsager

\Eto og underskrift /(,n . ﬂ Ny / |

28. december 2010 (8 ==
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Bilag 1

28. december 2010
| Forsikringsselskabets navn Tl e e R e T B

| p8 anmeldelsen

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
e 1.3.6.1 Forsikringsrisiko
e 1.3.6.4 Adfeerdsvariable
e 1.3.6.5 Risikotilleeg
¢ 1.3.7.2 IBNR ved invaliditet

Andringer er markeret.

1.3.6.1 Forsikringsrisiko

PFA Pensions observationer anvendes. Da de forsikrede i PFA Soraarneq forventes at have et
forlab svarende til funktionaerer, som udger PFA Pensions bestand, og da PFA Pensions materiale
bygger pa langt flere observationer, anses det for mere rimeligt at anvende PFA Pensions tal.

Intensiteten for dgdsfald for meend og kvinder er henholdsvis

. /J;:d = 0,000072 +10(0,048436~x+4,894425—10) ,
. Iu;d = 0,000043 +10(0,04887?'y+4,708213—10).

Dadelighed inkl. forventet levetidsforbedring y"d og ,u;“j bestemmes ved multiplikation af ,u;’" og

Xt

,u;’d, henholdsvis, med (1—y,)’, hvor t er tid [ar] og x er alder til tidspunkt t samt

7, =0,013 for x <60 ,
7. =0,013-0,0003333 - (x - 60) for 60 <x <90,
7, = 0,003 for x>90.

Intensiteten for invaliditet for maend og kvinder er henholdsvis

ai _ 1n(0,038380-x+5,514548-10)
® /’lx - ]‘O 3

. Iu;d _ max(— 0,001139 + 110(0,022636- +6,664036-10) : 107 )
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For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med fglgende intensiteter for meend og
kvinder, henholdsvis, hvor v angiver varigheden. Invalidedadeligheder:

. o ;d,, — —0,004205 + 10(0,020993-x+7,731979—10) for v<2dr,
,va = 0,002159+1 0(0,028229-x+6,762568—10) for v>2ar.

o 4y, =0,013247 41000065 129-10) gy, <9 g,

pif, = —0,001685+10001 2284610 gy 5

Invalidedgdelighed inkl. forventet levetidsforbedring, 1%, og 1, ,, bestemmes ved at
multiplicere ,ufv og ,u;‘fv, henholdsvis, med (1-y )’ jeevnfer ovenfor. Dog kan
invalidedgdeligheden for maend henholdsvis kvinder ikke blive lavere end aktivdedeligheden u;‘ft’

ad
og ,UyJ .

Reaktiveringsintensiteter:

e, =max(0;(0,586890~0,008498 max(x ; 24,0))) Jorv<2ar,
g, = max(0; (0,221763 — 0,004429 - max(x ;29,0))) Jorv>2dr.

o 4 =max(0;(0,482156 —0,006550 - max(y ; 24,0))) forv<2ar,
u*, = max(0; (0,208978 - 0,004146 - max(y ;29,0))) - forv>2ar.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillaeg.

1.3.6.4 Adfaerdsvariable

Genkgbte policer repraesenteres ved tilstanden genkabt i semi-markov modellen for

markedsveerdihensaettelser. Genkgbsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkab
tillades, til tilstanden genkabt.

Selskabets bedste skon for den alders- og tidsafheengige genkgbsintensitet er:

Vit = (0,040-0,0010- (x— 30)+)1{x<60} fortz5,
Vas = (0,060 -0,0015 (x~30)")l ) for ¢ <5.

Parametre er estimeret ud data fra for PFA Pension, se ogsé afsnit 1.3.6.1.
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1.3.6.5 Risikotillaeg

Risikotillzegget ligger pa invaliditet, dadelighed (inkl. invalidedgdelighed), reaktivering, genkab og
kollektive intensiteter.

Risikotillzegget vedrgrende aktiv- og invalidedadelighed er modelleret ved en tidsafhaengig
reduktion i den forventede dedelighed. Tillegget er repraesenteret ved et 7 = 0,20 procents arligt
fald i dedeligheden udover det arlige forventede fald.

Dadeligheden inkl. risikotillaeg opnas hermed ved multiplikation af 1, w1 og plf med
(1-7."", hvor x er alder til tidspunkt ¢ og

7,.'=0,015 for x <60,

7.'=0,015-0,0003333-(x—60) for 60 < x <90,
7. =0,005 for x <90.

Herudover er der for invalidepensionister et implicit risikotillzeg pa grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har stgrre reaktivering end pensionister med hel ydelse.

Risikotillegget vedrarende invalideintensiteten er fastsat til 1/0,95-1 = 5,2632 procent.
Risikotillaegget for reaktiveringsintensiteten er fastsat til 10 procent.

Risikotillaegget for genkgbsintensiteten fastsaettes som en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

Vedrgrende de kollektive intensiteter bidrager forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter
til risikotillaegget.

1.3.7.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af 5% maneds risikopreemie ved invaliditet for eventuelle policer.
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